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5.2. Rozvaha
k 31. 12. 2009

AKTIVA Sledované období Minulé 
obdobív tis. Kč bez des. míst Brutto Korekce Netto

1. Pokladní hotovost, vklady u centrálních bank 1 1 2

a) pokladní hotovost 1 1 2

b) vklady u centrálních bank 0

2. Státní bezkupónové dluhopisy a ostatní cenné papíry přijímané centrální 
bankou k refinancování

0 0 0 0

a) státní cenné papíry 0

b) ostatní cenné papíry 0

3. Pohledávky za bankami a družstevními záložnami 479 958 0 479 958 81 364

a) splatné na požádání 249 958 249 958 81 364

b) ostatní pohledávky 230 000 230 000

4. Pohledávky za nebankovními subjekty 0 0 0 0

a) splatné na požádání 0

b) ostatní pohledávky 0

5. Dluhové cenné papíry 1 764 700 0 1 764 700 395 667

a) vládních institucí 1 495 285 1 495 285 297 700

b) v ostatních subjektech 269 415 269 415 97 967

6. Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 26 913

a) akcie 0 26 913

7. Účasti s podstatným vlivem 0 0 0 0

a) v bankách 0

b) v ostatních subjektech 0

8. Účasti s rozhodujícím vlivem 0 0 0 0

a) v bankách 0

b) v ostatních subjektech 0

9. Nehmotný majetek 19 141 12 511 6 630 8 346

a) zřizovací výdaje 1 598 1 598 0 466

b) goodwill 0

c) ostatní nehmotný majetek 17 543 10 913 6 630 7 489

d) pořízení nehm. majetku a poskytnuté zálohy 0 391

10. Hmotný majetek 1 406 1 203 203 666

a) pozemky a budovy pro provozní činnost 0

b) ostatní hmotný majetek 1 406 1 203 203 666

ba) provozní  majetek (mimo budovy a pozemky) 1 406 1 203 203 666

bb) pořízení provozního maj. a poskytnuté zálohy 0

bc) pozemky a budovy pro neprovozní činnost 0

bd) neprovozní majetek (mimo budovy a pozemky) 0

be) pořízení neprovozního majetku a zálohy 0

11. Ostatní aktiva 29 119 0 29 119 14 698

a) ostatní pokladní hodnoty 0

b) pohledávky z obchodních vztahů a za zaměstnanci 163 163 1 374

c) pohledávky za státním rozpočtem - státní příspěvek 28 424 28 424 11 972

d) pohledávky za státním rozpočtem - daňové pohledávky 0 239

e) pohledávky z obchodů s cennými papíry 90 90 2

f) zásoby 442 442 386

g) dohadné účty aktivní a ostatní aktiva 0 725
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AKTIVA Sledované období Minulé 
obdobív tis. Kč bez des. míst Brutto Korekce Netto

12. Pohledávky za akcionáři a společníky 8 589 8 589

13. Náklady a příjmy příštích období 361 648 0 361 648 152 468

a) náklady příštích období 361 538 361 538 152 468

b) příjmy příštích období 110 110

AKTIVA CELKEM 2 664 562 13 714 2 650 848 680 124

PASIVA Sledované 
období

Minulé 
obdobív tis. Kč bez des. míst

1. Závazky vůči bankám, družstevním záložnám 0 0

a) splatné na požádání

b) ostatní závazky

2. Závazky vůči nebankovním subjektům

3. Závazky z dluhových cenných papírů 0 0

a) emitované dluhové cenné papíry

b) ostatní závazky z dluhových cenných papírů

4. Ostatní pasiva 2 244 837 632 899

a) závazky z obchodních vztahů 25 899 15 683

b) závazky vůči zaměstnancům 507 460

c) závazky ze sociálního zabezpečení 274 265

d) závazky vůči státnímu rozpočtu - státní příspěvek

e) závazky vůči státnímu rozpočtu - daňové závazky 284 423

f)  závazky z obchodování s cennými papíry

g) dohadné účty pasivní a ostatní pasiva 32 647 19 291

h) prostředky účastníků penzijního připojištění 2 175 947 592 692

ha) příspěvky účastníků a státní příspěvky 2 055 950 557 794

hb) prostředky pro výplatu penzí 276 126

hc) výnosy z příspěvků účastníků 119 721 34 772

i) ostatní závazky k účastníkům penzijního připojištění 9 279 4 085

ia) nepřiřazené příspěvky účastníků 9 279 4 085

ib) závazek z přiznaných nevyplacených dávek jednorázových plnění

5. Výnosy a výdaje příštích období 10 0

a) výnosy příštích období

b) výdaje příštích období 10

6. Rezervy 2 0

a) rezervy na důchody a podobné závazky 2

b) rezervy na daně

c) rezervy ostatní

7. Podřízené závazky

8. Základní kapitál 50 000 50 000

v tom: splacený základní kapitál 50 000 50 000

9. Vlastní akcie

10. Emisní ážio
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Osoba odpovědná za účetnictví (jméno, podpis):

Ing. Zorka Martínková

Osoba odpovědná za účetní závěrku (jméno, podpis):

Ing. Leona Bláhová

PASIVA Sledované 
období

Minulé 
obdobív tis. Kč bez des. míst

11. Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku 20 090 29 596

a) povinné rezervní fondy 20 090 29 596

b) rezervní fond k vlastním akciím

c) ostatní rezervní fondy

d) ostatní fondy ze zisku

v tom fond rezerv penzí

12. Rezervní fond na nové ocenění

13. Kapitálové fondy 344 767 14 779

a) kapitálové vklady akcionáře

b) ostatní kapitálové fondy 344 767 14 779

14. Oceňovací rozdíly 26 971 1 756

a) z majetku a závazků 26 971 1 756

b) ze zajišťovacích derivátů

c) z přepočtu účastí

15. Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období 0 0

a) nerozdělený zisk z předchozích období

b) neuhrazená ztráta z předchozích období

c) hospodářský výsledek ve schvalovacím řízení

16. Zisk nebo ztráta za účetní období -35 829 -48 906

PASIVA CELKEM 2 650 848 680 124

Sestaveno dne: 15. března 2010

Podpis statutárního orgánu účetní jednotky:

Ing. Vladimír Bezděk, M.A.
předseda představenstva

Ing. Leona Bláhová
člen představenstva
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5.3. Podrozvahové položky
k 31. 12. 2009

Podrozvahová aktiva Sledované 
období

Minulé 
obdobív tis. Kč bez des. míst

1. Poskytnuté přísliby a záruky 0 0

a) přísliby

b) záruky a ručení

c) záruky ze směněk

d) záruky z akreditivů

2. Poskytnuté zástavy 0 0

a) nemovité zástavy

b) peněžní zástavy

c) cenné papíry

d) ostatní

3. Pohledávky ze spotových operací 0 0

a) s úrokovými nástroji

b) s měnovými nástroji

c) s akciovými nástroji

d) s komoditními nástroji

4. Pohledávky z pevných termínových operací 398 180 157 835

a) s úrokovými nástroji

b) s měnovými nástroji 398 180 157 835

c) s akciovými nástroji

d) s komoditními nástroji

e) s úvěrovými nástroji

5. Pohledávky z opcí 0 0

a) na úrokové nástroje

b) na měnové nástroje

c) na akciové nástroje

d) na komoditní nástroje

e) na úvěrové nástroje

6. Odepsané pohledávky

7. Hodnoty předané do úspěchovy, do správy a k uložení

z toho: cenné papíry

8. Hodnoty předané k obhospodařování

z toho: cenné papíry
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Podrozvahová pasiva Sledované 
období

Minulé 
obdobív tis. Kč bez des. míst

1. Přijaté přísliby a záruky 0 0

a) přísliby

b) záruky a ručení

c) záruky ze směněk

d) záruky z akreditivů

2. Přijaté zástavy 0 0

a) nemovité zástavy

b) peněžní zástavy

c) cenné papíry

d) ostatní zástavy

e) kolaterály - cenné papíry

3. Závazky ze spotových operací 0 0

a) s úrokovými nástroji

b) s měnovými nástroji

c) s akciovými nástroji

d) s komoditními nástroji

4. Závazky  z pevných termínových operací 404 476 159 487

a) s úrokovými nástroji

b) s měnovými nástroji 404 476 159 487

c) s akciovými nástroji

d) s komoditními nástroji

e) s úvěrovými nástroji

5. Závazky z opcí 0 0

a) na úrokové nástroje

b) na měnové nástroje

c) na akciové nástroje

d) na komoditní nástroje

e) na úvěrové nástroje

6. Hodnoty převzaté do úschovy, do správy a k uložení

Osoba odpovědná za účetnictví (jméno, podpis):

Ing. Zorka Martínková

Osoba odpovědná za účetní závěrku (jméno, podpis):

Ing. Leona Bláhová

Sestaveno dne: 15. března 2010

Podpis statutárního orgánu účetní jednotky:

Ing. Vladimír Bezděk, M.A.
předseda představenstva

Ing. Leona Bláhová
člen představenstva
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5.4. Výkaz zisku a ztrát
k 31. 12. 2009

v tis. Kč bez des. míst     
Sledované 

období
Minulé 
období

1. Výnosy z úroků a podobné výnosy 39 644 10 683

v tom úroky z dluhových cenných papírů 37 983 8 599

2. Náklady na úroky a podobné náklady 4 949 155

v tom úroky z dluhových cenných papírů 4 949 155

3. Výnosy z akcií a podílů 763 1 834

4. Výnosy z poplatků a provizí

5. Náklady na poplatky a provize 43 677 21 105

6. Zisk nebo ztráta z finančních operací 11 051 -6 137

7. Ostatní provozní výnosy 258 15

 z toho:  výnosy z nefinančního umístění prostředků účastníků

8. Ostatní provozní náklady

 z toho: náklady z nefinančního umístění prostředků účastníků

9. Správní náklady 32 217 28 814

a) náklady na zaměstnance 13 372 10 838

aa) mzdy a odměny zam. a statutárním orgánům 9 973 7 925

ab) sociální a zdravotní pojištění 2 796 2 461

ac) ostatní sociální náklady 603 452

b) ostatní správní náklady 18 845 17 976

ba) administrativní náklady včetně spotřeby, nákupů materiálu, energie a služeb 9 027 6 183

bb) obchodní náklady 9 818 11 793

10. Použití rezerv a opravných položek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 0 0

z toho: z nefinančních umístění prostředků účastníků

a) použití rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku

b) použití opravných položek k dlouhodobému hmotnému majetku

c) rozpuštění rezerv a opravných položek k dlouhodobému nehmotnému majetku

11. Odpisy, tvorba rezerv a opravných  položek k dlouhodobému  hmotnému a nehmotnému 
majetku

6 700 5 227

z toho: z nefinančních umístění prostředků účastníků

a) odpisy hmotného majetku 522 484

b) tvorba rezerv k hmotnému majetku

c) tvorba opravných položek k hmotnému majetku

d) odpisy nehmotného majetku 6 178 4 743

e) tvorba rezerv a opravných položek k nehmotnému majetku

12. Použití opravných položek a rezerv k pohledávkám a zárukám 0 0

a) použití opravných položek k pohledávkám a zárukám

b) použití rezerv k pohledávkám a zárukám

c) zisky z postoupení pohledávek a pohledávek ze záruk

13. Odpisy, tvorba opravných položek a rezerv k pohledávkám a zárukám 0 0

a) tvorba opravných položek k pohledávkám a zárukám

b) tvorba rezerv za záruky

c) odpisy pohledávek a pohledávek ze záruk

14. Použití opravných položek k účastem s rozhodujícím a podstatným vlivem

15. Tvorba opravných položek k účastem s rozhodujícím a podstatným vlivem

16. Použití ostatních rezerv včetně rezerv na penze

17. Tvorba ostatních rezerv včetně rezerv na penze 2



24

v tis. Kč bez des. míst     
Sledované 

období
Minulé 
období

18. Použití ostatních opravných položek

19. Tvorba ostatních opravných položek

20. Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti před zdaněním -35 829 -48 906

21. Mimořádné výnosy

22. Mimořádné náklady

23. Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před zdaněním 0 0

24. Daň z příjmů

25. Podíl na ziscích (ztrátách) přidružených společností

24. Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění -35 829 -48 906

Osoba odpovědná za účetnictví (jméno, podpis):

Ing. Zorka Martínková

Osoba odpovědná za účetní závěrku (jméno, podpis):

Ing. Leona Bláhová

Sestaveno dne: 15. března 2010

Podpis statutárního orgánu účetní jednotky:

Ing. Vladimír Bezděk, M.A.
předseda představenstva

Ing. Leona Bláhová
člen představenstva
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5.5. PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU
k 31. 12. 2009

Osoba odpovědná za účetnictví (jméno, podpis):

Ing. Zorka Martínková

Osoba odpovědná za účetní závěrku (jméno, podpis):

Ing. Leona Bláhová

Sestaveno dne: 15. března 2010

Podpis statutárního orgánu účetní jednotky:

Ing. Vladimír Bezděk, M.A.
předseda představenstva

Ing. Leona Bláhová
člen představenstva

Základní 
kapitál

Rezervní 
fondy a 
ostatní 

fondy ze 
zisku

Kapitálové 
fondy

Oceňovací 
rozdíly

Neuhrazená 
ztráta / 

nerozdělený 
zisk

Vlastní 
kapitál 
celkem

Zůstatek k 31. 12. 2008 50 000 29 596 14 779 1 756 -48 906 47 225

Pohyby oceňovacích rozdílů 0 0 0 25 215 0 25 215

Vypořádání neuhrazené ztráty r. 2008 -48 906 48 906 0

Navýšení kapitálových fondů 341 378 341 378

Navýšení rezervního fondu 39 400 39 400

Čerpání kapitálových fondů -11 390 -11 390

Ztráta za období končící 31. 12. 2009 0 0 0 0 -35 829 -35 829

Zůstatek k 31. 12. 2009 50 000 20 090 344 767 26 971 -35 829 405 999
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5.6. Příloha účetní závěrky

VŠEOBECNÉ ÚDAJE

Vznik a charakteristika společnosti

Název společnosti: cAEGON Penzijní fond, a.s.

Povolení ke vzniku a činnosti společnosti AEGON Penzijní 

fond, a.s. („Společnost“) bylo uděleno Českou národní 

bankou („ČNB“) dne 4. června 2007 čj. Sp/541/115/2007/10. 

Společnost byla zapsána do obchodního rejstříku ke dni 15. 

června 2007 zápisem do oddílu B, vložka 12020.

Sídlo: Na Pankráci 26/322, Praha 4, 140 00 

Identifikační číslo: 279 16 430

Právní forma: akciová společnost

Struktura vlastníků společnosti

	�A EGON Tsjechië Holding B.V., AEGONplein 50, Haag, 

Nizozemské království — podíl na základním kapitálu 

společnosti 90%.

	�Z FP akademie,a.s., se sídlem Břeclav, 17. listopadu 12, PSČ 

690 02, IČ 263 04 805 — podíl na základním kapitálu 

společnosti 10%.

V průběhu roku 2009 nedošlo k žádným změnám 

ve struktuře akcionářů společnosti.

Statutární orgány k 31. prosinci 2009

Představenstvo

	� Ing. Vladimír Bezděk, M.A., předseda

	� Ing. Dušan Friedl, člen

	� Ing. Leona Bláhová, člen

	� Ing. Tomáš Vystrčil, člen

	�V ojtěch Prerovský, člen

V roce 2009 došlo k těmto změnám v představenstvu 

společnosti: dne 30. dubna 2009 zaniklo členství 

v představenstvu společnosti Ing. Romanu Zemanovi 

a dne 1. května 2009 vzniklo členství Ing. Leony Bláhové. 

Obě změny byly zapsány do obchodního rejstříku dne 

20. července 2009.

Dozorčí rada

	� Dr. Péter Zoltán Máhig, předseda

	� Ester Horpácsy, místopředseda

	� Gábor András Havas, člen

V roce 2009 došlo k těmto změnám v dozorčí radě 

společnosti: dne 29. července 2009 vzniklo členství 

v dozorčí radě Dr. Péteru Zoltán Máhigovi a Eszter Horpácsy 

(den vzniku funkcí: 30. července 2009). Tyto změny 

byly zapsány do obchodního rejstříku dne 1. září 2009. 

K témuž dni bylo vymazáno z obchodního rejstříku členství 

Ing. Petera Brudňáka a Ing. Jany Gruntové.

Předmět činnosti 

Předmětem činnosti společnosti je provozování penzijního 

připojištění podle zákona č. 42/1994 Sb., o penzijním 

připojištění se státním příspěvkem („Zákon o penzijním 

připojištění“) a o změnách některých zákonů souvisejících 

s jeho zavedením ve znění pozdějších změn a doplňků.

Organizační struktura 

Správu účastnického kmene, evidenci a administrativu 

jednotlivých smluv, řídící a správní činnost fondu zajišťuje 

centrála společnosti. 

Správu investičního portfolia vykonává na základě 

obhospodařovatelské smlouvy společnost AEGON 

Magyarország Befektétesi Alapkazelö Zrt.

Pověřen k řízení společnosti je předseda představenstva 

ing. Vladimír Bezděk, M.A.

Počet účastníků penzijního připojištění k 31. prosinci 2009 

činí 97 283.

Depozitářské služby společnosti poskytuje Česká spořitelna, 

a.s. na základě „Smlouvy o výkonu činnosti depozitáře“ 

(„Depozitářská smlouva“) ze dne 28. února 2007 a „Dodatku 

č. 1 k Depozitářské smlouvě“ ze dne 30. dubna 2008.

VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka je sestavena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem o účetnictví č. 563/1991 Sb., ve znění 

pozdějších předpisů a v souladu s vyhláškou MF č. 501/2002 

Sb. ve znění pozdějších předpisů. 

Účetní závěrka byla zpracována na obecných účetních 

zásadách zejména na principu časového rozlišení, 

časové a věcné souvislosti nákladů a výnosů, na principu 

historických cen, s výjimkou vybraných finančních nástrojů 

oceňovaných reálnou hodnotou a za splnění předpokladu 
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schopnosti účetní jednotky pokračovat ve svých aktivitách 

v dohledné budoucnosti.

Všechny údaje jsou uvedeny v tis. Kč, pokud není uvedeno 

jinak.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu

Okamžikem uskutečnění účetního případu je zejména 

den výplaty nebo převzetí oběživa, den nákupu nebo 

prodeje valut, deviz, den provedení platby, den, ve kterém 

dojde k nabytí nebo zániku vlastnictví, popř. práv k cizím 

věcem, ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně nebo 

zániku, k pohybu majetku uvnitř účetní jednotky a k dalším 

skutečnostem, které jsou předmětem účetnictví a které 

nastaly, popř. o nichž jsou k dispozici potřebné doklady tyto 

skutečnosti dokumentující, nebo které vyplývají z vnitřních 

podmínek účetní jednotky anebo ze zvláštních předpisů.

Nákup nebo prodej finančního aktiva s obvyklým termínem 

dodání je transakce provedená v časovém rámci obecně 

stanoveném směrnicí nebo konvencí konkrétního trhu. 

U všech kategorií finančních aktiv Společnost vykazuje 

nákupy a prodeje s obvyklým termínem dodání k datu 

vypořádání obchodu. 

Reálná hodnota cenných papírů

Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní cena 

kotovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným 

aktivním veřejným trhem. V ostatních případech je reálná 

hodnota odhadována jako:

	� současná hodnota budoucích peněžních toků akcií 

a podílových listů, nebo

	� čistá současná hodnota peněžních toků zohledňující rizika 

v případě dluhopisů a směnek.

Realizovatelné cenné papíry

Realizovatelné cenné papíry jsou cenné papíry zařazené 

Společností do této kategorie nebo cenné papíry, 

které nesplňují definici jiných kategorií, zejm. takové, 

které nejsou ani cennými papíry oceňovanými reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů, ani cennými 

papíry drženými do splatnosti. Realizovatelné cenné 

papíry zahrnují zejména dluhové cenné papíry a akcie 

společností, ve kterých Společnost nemá majetkovou účast 

s rozhodujícím nebo podstatným vlivem.

Realizovatelné cenné papíry jsou při prvotním zaúčtování 

oceněny pořizovací cenou, jejíž součástí jsou přímé 

transakční náklady a následně se oceňují reálnou hodnotou. 

Výnosové úroky z realizovatelných cenných papírů jsou 

vykazovány na akruálním principu a jsou součástí jejich 

ocenění.

Společnost provádí amortizaci prémie nebo diskontu 

u veškerých dluhových cenných papírů. Prémie či diskont 

jsou rozpouštěny do výkazu zisku a ztráty od okamžiku 

pořízení do data splatnosti metodou efektivní úrokové míry.

Zisky a ztráty vyplývající ze změny reálné hodnoty 

realizovatelných cenných papírů se (po zohlednění daňových 

vlivů) vykazují přímo ve vlastním kapitálu do okamžiku, kdy 

dojde k prodeji nebo snížení hodnoty. Kumulované zisky 

nebo ztráty původně vykázané ve vlastním kapitálu se 

v těchto případech zaúčtují do výnosů nebo nákladů. 

Pokud jsou realizovatelné cenné papíry denominovány 

v cizí měně, je jejich hodnota přepočtena na českou měnu 

aktuálním kurzem vyhlášeným ČNB a kurzový rozdíl se 

stává součástí přecenění reálnou hodnotou. Toto neplatí 

u realizovaných dluhových cenných papírů, u kterých se 

vykazuje kurzový rozdíl ve výkazu zisku a ztráty.

Cenné papíry držené do splatnosti

Cenné papíry držené do splatnosti jsou cenné papíry 

zařazené Společností do této kategorie, které splňují 

podmínky zařazení do této kategorie, tj. splňují zákonné 

požadavky a které Společnost zamýšlí a je schopna držet 

do splatnosti.

Cenné papíry držené do splatnosti jsou při prvotním 

zaúčtování oceněny pořizovací cenou, jejíž součástí jsou 

přímé transakční náklady. 

Výnosové úroky z cenných papírů držených do splatnosti 

jsou vykazovány na akruálním principu a jsou součástí jejich 

ocenění.
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Společnost provádí amortizaci prémie nebo diskontu 

u veškerých dluhových cenných papírů. Prémie či diskont 

jsou rozpouštěny do výkazu zisku a ztráty od okamžiku 

pořízení do data splatnosti metodou efektivní úrokové míry.

Při následném ocenění novela Zákona o penzijním 

připojištění umožňuje oceňovat cenné papíry držené 

do splatnosti naběhlou hodnotou. Naběhlá hodnota cenných 

papírů držených do splatnosti přitom nesmí překročit 30% 

majetku fondu.

Znehodnocení realizovatelných cenných papírů 

K datu sestavení roční účetní závěrky Společnost posuzuje, 

zda nedošlo k trvalému znehodnocení realizovatelných 

cenných papírů.

Společnost se řídí interní směrnicí upravující postup pro 

stanovení znehodnocení akcií a jim obdobných investic, které 

nemají konečné datum splatnosti.

Hlavními kritérii pro analýzu cenných papírů z hlediska 

jejich znehodnocení jsou významnost poklesu tržní ceny 

k rozvahovému dni v porovnání s průměrnou pořizovací 

cenou a doba, po kterou tržní cena cenného papíru 

zaznamenala trvalý pokles.

Trvalý pokles je definován jako soustavný pokles aktuální 

tržní ceny oproti průměrné pořizovací ceně.

Je-li prokázáno, že došlo k trvalému snížení hodnoty 

(znehodnocení) realizovatelného cenného papíru, je celá 

ztráta bez zbytečného odkladu účtována do výkazu zisku 

a ztráty oproti účtům oceňovacích rozdílů.

Pokud následně po vykázání znehodnocení ve výkazu zisku 

a ztráty dojde k prokazatelnému zvýšení reálné hodnoty 

dluhových cenných papírů, vykazuje se toto zvýšení reálné 

hodnoty dluhových cenných papírů ve výkazu zisku a ztráty. 

Prokazatelné zvýšení reálné hodnoty akcií a jim obdobných 

investic, které nemají konečné datum splatnosti, se vykazuje 

na účtu oceňovacích rozdílů ve vlastním kapitálu.

Tvorba rezerv

Rezerva představuje pravděpodobné plnění s nejistým 

časovým rozvrhem a výší. Rezerva se tvoří v případě, pokud 

jsou splněna následující kritéria:

	� existuje povinnost (právní nebo věcná) plnit, která je 

výsledkem minulých událostí,

	� je pravděpodobné, že plnění nastane a vyžádá si odliv 

prostředků představujících ekonomický prospěch, 

přičemž „pravděpodobné“ znamená pravděpodobnost 

vyšší než 50 %,

	� je možné provést přiměřeně spolehlivý odhad plnění.

Tvorba rezervy se vykazuje v příslušné položce výkazu zisku 

a ztráty, její použití je vykázáno společně s náklady nebo 

ztrátami, na jejichž krytí byly rezervy vytvořeny, v příslušné 

položce výkazu zisku a ztráty. 

Rozpuštění rezervy pro nepotřebnost je vykázáno 

ve výnosech.

Rezerva je tvořena v měně, ve které účetní jednotka 

předpokládá plnění.

Rezerva na výplatu budoucích penzí

Společnost v případě potřeby vytváří pojistnou rezervu 

na výplatu budoucích penzí ve výši čisté současné 

hodnoty očekávaných výplat penzí vypočtených pojistným 

matematikem, snížené o sumu prostředků evidovaných 

ve prospěch příjemců penzí ke dni výpočtu rezervy.

Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek 

Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek se oceňuje 

v pořizovacích cenách, které obsahují cenu pořízení 

a náklady s pořízením související. Veškerý majetek 

(s výjimkou dlouhodobého hmotného majetku 

neodpisovaného) je odpisován lineární metodou dle 

odpisového plánu. V následující tabulce jsou uvedeny doby 

odpisování podle skupin majetku:

Dlouhodobý majetek

Doba 
odepisování 

v letech

Zřizovací výdaje 2

Software 3

Výpočetní technika 3

Nehmotný majetek s pořizovací cenou nižší než 60 000 Kč 

a hmotný majetek s pořizovací cenou nižší než 40 000 Kč 
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je odepisován lineárně po dobu předpokládané životnosti 

13-ti měsíců. Takovýto majetek pořízený v roce 2007 byl 

odepisován lineárně po dobu 30 měsíců. Drobný majetek 

s pořizovací cenou nižší než 3 000 Kč je účtován do nákladů 

za období, ve kterém byl pořízen.

Zásoby

Veškeré nakupované zásoby v podobě materiálu jsou 

oceňovány pořizovací cenou a jsou v průběhu roku účtovány 

přímo na vrub nákladů. Pořizovací cena zásob zahrnuje 

náklady na jejich pořízení včetně nákladů s pořízením 

souvisejících (náklady na přepravu, clo, provize atd.).

U vybraného druhu materiálu, jímž jsou tiskopisy penzijního 

připojištění a reklamní předměty, je skutečný stav zjištěný 

fyzickou inventurou k rozvahovému dni zachycen na účtu 

zásob v ocenění metodou „first in, first out“ (FIFO - první 

cena pro ocenění přírůstku zásob se použije jako první 

cena pro ocenění úbytku zásob) a zaúčtován ve prospěch 

příslušných nákladů. Ostatní položky materiálu, jimiž jsou 

kancelářské potřeby, podléhají přímé spotřebě.

Přepočet cizí měny

Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské 

měně přepočtené denním kurzem ČNB. Aktiva a pasiva 

vyčíslená v cizí měně společně s devizovými spotovými 

transakcemi před dnem splatnosti jsou přepočítávána 

do tuzemské měny v kurzu vyhlašovaným ČNB platným 

k datu rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové ztráty jsou 

vykázány ve výkazu zisku a ztráty na účtech zisků nebo 

ztrát z finančních operací, popřípadě v rozvaze na účtech 

oceňovacích rozdílů z přecenění majetku a závazků.

Finanční deriváty

Společnost v souladu s přijatou investiční strategií začlenila 

do svého portfolia měnové forwardy - krátkodobé termínové 

kontrakty sloužící k řízení měnového rizika. U uvedených 

měnových kontraktů společnost nevyužívá zajišťovací 

účetnictví, přesto, že slouží k zajištění kurzového rizika.

Tyto měnové forwardy jsou nejprve zachyceny v rozvaze 

v pořizovací ceně a následně oceňovány reálnou hodnotou 

obecně akceptovanými postupy založenými na propočtech 

čisté současné hodnoty budoucích peněžních toků. 

Všechny deriváty jsou vykazovány v položce ostatní aktiva, 

mají-li pozitivní reálnou hodnotu, nebo v položce ostatní 

pasiva, je-li jejich reálná hodnota negativní. Oceňovací 

rozdíly z přecenění finančních derivátů jsou součástí zisku 

nebo ztráty z finančních operací.

Deriváty vložené do jiných finančních nástrojů jsou 

vykazovány jako samostatné deriváty v případě, 

že jejich rizika a charakteristiky úzce nesouvisí s riziky 

a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelská 

smlouva není vykázána v reálné hodnotě proti účtům 

nákladů nebo výnosů.

Úrokové výnosy a náklady a výnosy z dividend

Výnosové a nákladové úroky ze všech úročených nástrojů 

jsou vykazovány na akruálním principu za použití metody 

efektivní úrokové míry odvozené ze skutečné pořizovací 

ceny.

Metoda efektivní úrokové míry je metoda výpočtu naběhlé 

hodnoty finančního aktiva nebo závazku a rozdělení 

úrokových výnosů nebo nákladů během stanoveného období. 

Efektivní úroková míra je míra, kterou se diskontují 

očekávané peněžní toky do splatnosti nebo nejbližšího data 

změny úrokové sazby na současnou hodnotu finančního 

aktiva nebo závazku.

Dividendové výnosy jsou účtovány k datu účinnosti nároku 

na jejich výplatu (datum ex-dividend).

Zdanění

Náklad na daň z příjmu se počítá za pomoci platné daňové 

sazby z účetního zisku zvýšeného nebo sníženého o trvale 

nebo dočasně daňově neuznatelné náklady a nezdaňované 

výnosy. Sazba daně z příjmů je 5%.

Přijaté úroky z dluhopisů, pokladničních poukázek a přijaté 

dividendy se nezahrnují do základu pro výpočet daně 

z příjmů společnosti. Dle aktuálního stavu daňových 

předpisů jsou příjmy z dividend plynoucí penzijním fondům 

osvobozeny.

Kapitálové výnosy z prodeje cenných papírů a ostatní 

příjmy jsou, po odečtení souvisejících nákladů, zahrnuty 

do daňového základu a jsou zdaněny sazbou 5%.
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Odložená daň vychází z veškerých dočasných rozdílů 

mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a pasiv s použitím 

očekávané daňové sazby platné v roce, kdy se očekává, že 

budou tyto dočasné rozdíly realizovány. O odložené daňové 

pohledávce se účtuje pouze v případě, kdy neexistuje 

pochybnost o jejím dalším uplatnění v následujících účetních 

obdobích.

Finanční leasing

Společnost nemá majetek nabytý formou finančního 

leasingu.

Prostředky účastníků penzijního připojištění 

Příspěvky účastníků jsou evidovány v závazcích v nominální 

hodnotě. Tato částka je dále navýšena o státní příspěvky 

a podíl na zisku.

Zprostředkovatelské provize

Společnost účtuje vyplacené provize na účet nákladů příštích 

období a časově je rozlišuje rovnoměrně na základě doby 

platnosti smluv o penzijním připojištění, minimálně však 

na období 5 let a maximálně na 15 let.

Náklady na zaměstnance 

Náklady na zaměstnance jsou součástí správních nákladů 

a zahrnují odměny členům představenstva a dozorčí rady.

Společnost přispívá svým zaměstnancům na soukromé 

životní pojištění a penzijní připojištění. Tyto příspěvky 

placené Společností na soukromé životní pojištění a penzijní 

připojištění jsou účtovány přímo do nákladů.

Opravné položky k pohledávkám

Společnost stanoví opravné položky k pochybným 

pohledávkám na základě vlastní analýzy platební schopnosti 

svých zákazníků. Pokud dojde k trvalému snížení hodnoty 

těchto pohledávek, provede společnost odpis. Odpisy 

nedobytných pohledávek jsou zahrnuty v položce „Odpisy, 

tvorba opravných položek a rezerv k pohledávkám 

a zárukám“ výkazu zisku a ztráty. 

V roce 2009 společnosti nevznikly žádné pochybné 

pohledávky, žádné opravné položky tedy nebyly tvořeny. 

Vlastní kapitál

Základní kapitál společnosti se vykazuje ve výši zapsané 

v obchodním rejstříku městského soudu. Případné zvýšení 

nebo snížení základního kapitálu na základě rozhodnutí valné 

hromady, které nebylo ke dni účetní závěrky zaregistrováno, 

se vykazuje jako změny základního kapitálu. Vklady 

přesahující základní kapitál se vykazují jako emisní ážio.

Společnost vytváří rezervní fond ze zisku nebo z příplatků 

společníků nad hodnotu vkladů. Podle zákona o penzijním 

připojištění se státním příspěvkem penzijní fond rozděluje 

zisk tak, že nejméně 5 % připadá do rezervního fondu. Zbylá 

část zisku se použije ve prospěch účastníků a osob, jejichž 

penzijní připojištění zaniklo v roce, za který se zisk rozděluje.

Spřízněné strany

Spřízněné strany jsou definovány takto:

	� členové statutárního orgánu a vedoucí zaměstnanci 

Společnosti, kteří jsou na základě pracovní nebo 

jiné smlouvy zodpovědní za výkonné řídící funkce 

vymezené stanovami Společnosti („vedoucí zaměstnanci 

Společnosti“);

	� společnosti ovládající Společnost a jejich akcionáři 

s podílem přesahujícím 10% jejich základního kapitálu 

a vedoucí zaměstnanci těchto společností;

	� osoby blízké (přímí rodinní příslušníci) členům 

představenstva, dozorčí rady, vedoucím zaměstnancům 

a společnostem ovládajícím Společnost;

	� společnosti, v nichž členové orgánů Společnosti, vedoucí 

zaměstnanci nebo společnosti ovládající Společnost drží 

větší než 10% majetkovou účast;

	� akcionáři s větší než 10% majetkovou účastí nebo 

podílem na hlasovacích právech ve Společnosti a jimi 

ovládané společnosti.

Následné události

Dopad událostí, které nastaly mezi rozvahovým dnem 

a dnem sestavení účetní závěrky je zachycen v účetních 

výkazech v případě, že tyto události poskytují doplňující 

důkazy o podmínkách, které existovaly k rozvahovému dni.

V případě, že mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení 

účetní závěrky došlo k významným událostem zohledňujícím 

podmínky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou důsledky 

těchto událostí popsány v příloze, ale nejsou zaúčtovány 

v účetních výkazech.
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POHLEDÁVKY ZA BANKAMI

2009 2008

Běžné účty u bank 249 958 81 364

Termínované vklady 230 000 0

Celkem 479 958 81 364

DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY

Klasifikace dluhových cenných papírů

2009 2008

Dluhové cenné papíry 
realizovatelné 1 469 966 395 667

Dluhové cenné papíry držené do 
splatnosti 294 734 0

Celkem 1 764 700 395 667

Analýza dluhových cenných papírů realizovatelných

2009 2008

Tržní cena Tržní cena

Vydané finančními institucemi 89 538 22 092

  - kótované na burze v ČR 0 0

  - kótované na jiném trhu CP 89 538 22 092

Vydané vládním sektorem 1 200 551 297 700

  - kótované na burze v ČR 919 187 297 700

  - kótované na jiném trhu CP 281 364 0

Ostatní 179 877 75 875

  - kótované na burze v ČR 33 395 23 230

  - kótované na jiném trhu CP 146 482 52 645

Celkem 1 469 966 395 667

Analýza dluhových cenných papírů držených do splatnosti

2009 2008

Naběhlá 
hodnota

Naběhlá 
hodnota

Vydané finančními institucemi 0 0

  - kótované na burze v ČR 0 0

  - kótované na jiném trhu CP 0 0

Vydané vládním sektorem 294 734 0

  - kótované na burze v ČR 294 734 0

Ostatní 0 0

  - kótované na burze v ČR 0 0

Celkem 294 734 0

AKCIE A PODÍLOVÉ LISTY

Klasifikace akcií a podílových listů podle záměru společnosti

2009 2008

Akcie a podílové listy 
realizovatelné 0 26 913

Celkem 0 26 913

Analýza akcií a podílových listů realizovatelných

2009 2008

Vydané finančními institucemi 0 6 551

  - kótované na burze v ČR 0 0

  - kótované na jiném trhu CP 0 6 551

Ostatní 0 20 362

  - kótované na burze v ČR 0 234

Celkem 0 26 913

DLOUHODOBÝ HMOTNÝ A NEHMOTNÝ MAJETEK

Nehmotný majetek

Zřizovací výdaje Software Pořízení majetku Celkem

Pořizovací cena

Počáteční stav k 1. 1. 2009 1 598 12 690 391 14 679

Přírůstky 0 4 853 4 462 9 315

Úbytky 0 0 -4 853 -4 853

Zůstatek k 31. 12. 2009 1 598 17 543 0 19 141

Oprávky

Počáteční stav k 1. 1. 2009 1 132 5 201 0 6 333

Odpisy 466 5 712 0 6 178

Zůstatek k 31. 12. 2009 1 598 10 913 0 12 511

Zůstatková hodnota k 31. 12. 2008 466 7 489 391 8 346

Zůstatková hodnota k 31. 12. 2009 0 6 630  0 6 630

Přírůstky software za rok 2009 se vztahují především 

k provoznímu software a jeho technickým zhodnocením.
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Hmotný majetek

Výpočetní technika Ostatní majetek Celkem

Pořizovací cena

Počáteční stav k 1. 1. 2009 948 399 1 347

Přírůstky 0 59 59

Úbytky 0 0 0

Zůstatek k 31. 12. 2009 948 458 1 406

Oprávky

Počáteční stav k 1.1. 2009 460 221 681

Odpisy 325 197 522

Zůstatek k 31. 12. 2009 785 418 1 203

Zůstatková hodnota k 31. 12. 2008 488 178 666

Zůstatková hodnota k 31. 12. 2009 163 40 203

Ostatní majetek je hmotný majetek s pořizovací cenou 

nižší než 40 tis. Kč a k 31. prosinci 2009 zahrnoval drobnou 

výpočetní techniku a nábytek.

OSTATNÍ AKTIVA

2009 2008

Pohledávky z obchodních vztahů 
a z toho: 163 1 374

 �P ohledávky za poradci — 
zprostředkovateli penzijního 
připojištění 36 105

 �O pravná položka k pohledávkám 
za poradci 0 0

Pohledávky za státním rozpočtem 
— státní příspěvek 28 424 11 972

Pohledávky za státním rozpočtem 
— daňové pohledávky 0 239

Pohledávky z obchodování 
s cennými papíry 90 2

Zásoby 442 386

Kladná reálná hodnota derivátů 0 725

Celkem 29 119 14 698

POHLEDÁVKY ZA AKCIONÁŘI A SPOLEČNÍKY

K 31. prosinci 2009 společnost vykazuje pohledávku 

za akcionářem v celkové výši 8 589 tis. Kč (2008: 0 Kč) 

z titulu rozhodnutí o navýšení Kapitálových fondů. Tuto 

pohledávku akcionář uhradil v lednu 2010 v souladu se 

smluvním závazkem v podobě rozhodnutí akcionářů.

NÁKLADY A PŘÍJMY PŘÍŠTÍCH OBDOBÍ

Společnost vykazuje aktivní časové rozlišení v celkové 

výši 361 648 tis. Kč (2008: 152 468 tis. Kč), z toho 361 164 

tis. Kč (2008: 152 198 tis. Kč) představují časově rozlišené 

pořizovací náklady na smlouvy o penzijním připojištění 

a 484 tis. Kč (2008: 270 tis. Kč) ostatní aktivní časové 

rozlišení, z něhož 110 tis. jsou časově rozlišené úroky 

z termínovaných vkladů v podobě příjmů příštích období 

(2008: 0 Kč). 

OSTATNÍ PASÍVA (BEZ PROSTŘEDKŮ ÚČASTNÍKŮ 

PENZIJNÍHO PŘIPOJIŠTĚNÍ)

2009 2008

Závazky z obchodních vztahů 25 899 15 683

Závazky vůči zaměstnancům 507 460

Závazky ze sociálního zabezpečení 274 265

Závazky vůči státu — daňové 
závazky 284 423

Dohadné účty pasivní 26 351 16 914

Záporná reálná hodnota derivátů 6 296 2 377

Celkem 59 611 36 122

Nejvýznamnější položku závazků z obchodních vztahů 

představují především závazky z titulu provizí za prosinec 

2009 ve výši 24 796 tis. Kč (2008: 11 589 tis. Kč). Dohadné 

účty pasivní představují nevyfakturované dodávky 

externě pořizovaných služeb a nevyfakturované provize 

zprostředkovatelským společnostem ve výši 26 351 tis. Kč 

(2008: 16 914 tis. Kč).

Nejvýznamnějšími položkami závazků vůči státu jsou daňový 

závazek z daně z přidané hodnoty vztahující se ke 4. čtvrtletí 

2009 a splatný v lednu 2010, a závazek z daně z příjmů 

zaměstnanců.
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PROSTŘEDKY ÚČASTNÍKŮ PENZIJNÍHO PŘIPOJIŠTĚNÍ

Příspěvky 
účastníků 

a prostředky pro 
výplaty dávek Státní příspěvky

Výnosy z příspěvků 
účastníků a ze st. 

příspěvků

Závazky 
z příspěvků pen. 

připojištění celkem

Zůstatek k 31. 12. 2007 33 912 4 357 1 469 39 738

Přijaté příspěvky 213 689 21 174 221 235 084

Ukončené smlouvy -3 239 0 0 -3 239

Pohyb mezi fondy — příliv 237 222 53 330 33 239 323 791

Pohyb mezi fondy — odliv -2 097 -428 -157 -2 682

Zůstatek k 31. 12. 2008 479 487 78 433 34 772 592 692

Přijaté příspěvky 483 782 96 423 9 670 589 875

Ukončené smlouvy -26 705 -2 488 -1 069 -30 262

Pohyb mezi fondy — příliv 801 949 167 525 77 978 1 047 452

Pohyb mezi fondy — odliv -18 031 -4 149 -1 630 -23 810

Zůstatek k 31. 12. 2009 1 720 482 335 744 119 721 2 175 947

Bilanční položka „Nepřiřazené příspěvky účastníků“ 

vykázaná ve výši 9 279 tis. Kč představuje závazky vůči 

účastníkům přijaté k identifikaci (2008: 4 085 tis. Kč). Dosud 

nevyplacený státní příspěvek za čtvrté čtvrtletí 2009 ve výši 

28 424 tis. Kč je obsažen v celkové částce bilanční položky 

„Příspěvky účastníků a státní příspěvky“, přičemž ve výše 

uvedeném přehledu je obsažen v položce „Státní příspěvky“.

VYPLACENÉ DÁVKY

Společnost v roce 2009 vyplatila dávky jednorázového 

vyrovnání 57 účastníkům penzijního připojištění v celkové 

výši 2 290 tis. Kč a dále vyplácela dávky 10 poživatelům 

pozůstalostní penze. Na dávkách pozůstalostní penze bylo 

vyplaceno k 31. prosinci 2009 v úhrnu 193 tis. Kč.

Společnost v roce 2008 vyplatila dávky jednorázového 

vyrovnání 8 účastníkům penzijního připojištění v celkové 

výši 515 tis. Kč a dále začala s výplatou dávek 2 poživatelům 

pozůstalostní penze. Na dávkách pozůstalostní penze bylo 

vyplaceno k 31. prosinci 2008 v úhrnu 34 tis. Kč.

REZERVY

V roce 2009 společnost vytvořila rezervu na výplatu penzí 

ve výši 2 tis. Kč (2008: 0 Kč).

ZÁKLADNÍ KAPITÁL

Základní kapitál společnosti k 31. prosinci 2009 činil 50 000 

tis. Kč. Základní kapitál byl tvořen 50 ks kmenových akcií 

v nominální hodnotě 1 000 000 Kč.

REZERVNÍ FONDY A OSTATNÍ FONDY ZE ZISKU

Zůstatek Rezervního fondu k 31. prosinci 2009 představuje 

částku 20 090 tis. Kč (2008: 29 596 tis. Kč).

Na základě rozhodnutí řádné valné hromady konané 13. 

května 2009 byl vkladem akcionáře Rezervní fond navýšen 

o 39 400 tis. Kč. Zároveň bylo rozhodnuto o vypořádání 

ztráty za rok 2008 ve výši 48 906 tis. Kč úhradou 

z Rezervního fondu. 

Ostatní fondy ze zisku nebyly v letech 2009 a 2008 

vytvořeny.

KAPITÁLOVÉ FONDY

Na základě rozhodnutí řádné valné hromady konané 14. 

května 2009 bylo rozhodnuto o dotaci Kapitálových fondů 

ve výši 9 489 tis. Kč. 

Na základě rozhodnutí téže valné hromady bylo čerpáno 

z Kapitálových fondů zhodnocení vkladů účastníků 

penzijního připojištění za rok 2008 ve výši 3,5% ve výši 

9 668 tis. Kč a zhodnocení odpovídající motivační prémii 

a výnosům z ní ve prospěch účastníků penzijního připojištění 

v souladu s podmínkami platného penzijního plánu 

společnosti, a to ve výši 1 722 tis. Kč. 

V roce 2009 bylo akcionáři rozhodnuto o dalším navýšení 

Kapitálových fondů až na zůstatek Kapitálových fondů ve výši 

344 767 tis. Kč k 31. prosinci 2009 (2008: 14 779 tis. Kč).
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OCEŇOVACÍ ROZDÍLY

Dluhopisy Akcie a podílové listy Celkem

Zůstatek k 31. 12. 2008 3 655 -1 899 1 756

Snížení -29 745 -13 163 -42 908

Zvýšení 53 061 15 062 68 123

Zůstatek k 31. 12. 2009 26 971 0 26 971

VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY

2009 2008

Úroky z běžných účtů 1 661 2 084

Úroky z dluhových cenných papírů 37 983 8 599

Celkem 39 644 10 683

NÁKLADY A VÝNOSY Z POPLATKŮ A PROVIZÍ

2009 2008

Provize zprostředkovatelům 
penzijního připojištění 40 345 19 353

Poplatky správci portfolia 2 873 896

Poplatky z obchodů s cennými 
papíry 164 718

Bankovní poplatky 295 138

Náklady na poplatky 
a provize celkem 43 677 21 105

Výnosy z poplatků a provizí 0 0

Výnosy z poplatků 
a provizí celkem 0 0

NÁKLADY NA ZAMĚSTNANCE

2009
Průměrný 

počet osob

Mzdové 
náklady 

a odměny

Sociální 
a zdravotní 

pojištění

Ostatní 
sociální 
náklady Celkem

Zaměstnanci 16 8 743 2 685 603 12 031

Členové představenstva a dozorčí rady 8 1 230 111 0 1 341

Celkem 24 9 973 2 796 603 13 372

2008
Průměrný 

počet osob

Mzdové 
náklady 

a odměny

Sociální 
a zdravotní 

pojištění

Ostatní 
sociální 
náklady Celkem

Zaměstnanci 12 7 053 2 383 452 9 888

Členové představenstva a dozorčí rady 8 872 78 0 950

Celkem 20 7 925 2 461 452 10 838

ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ

Položka 2009  2008

Zisk/ztráta z operací s cennými 
papíry 21 115 4 583

Zisk/ztráta z operací s deriváty -9 977 -10 693

Kurzové rozdíly -87 -27

Celkem 11 051 -6 137
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OSTATNÍ SPRÁVNÍ NÁKLADY

2009 2008

Marketingové služby 6 445 8 571

Tiskopisy a tiskové služby 3 373 3 222

Nájemné 919 718

Služby IT 2 448 1 927

Služby depozitáře 304 99

Auditorské služby (povinný audit) 964 933

Poštovní a korespondenční služby 2 206 981

Ostatní služby 2 186 1 525

Celkem 18 845 17 976

DAŇ Z PŘÍJMŮ A ODLOŽENÝ DAŇOVÝ ZÁVAZEK / 

POHLEDÁVKA

Splatná daň z příjmů

2009 2008

Ztráta za účetní období před 
zdaněním -35 829 -48 906

Výnosy nepodléhající zdanění -39 797 -10 708

Daňově neuplatněné náklady 11 764  5 525

Rozdíl mezi účetními a daňovými 
odpisy 790   518

Daňový základ -63 072 -53 571

Splatná daň z příjmů 0    0

Podle zákona o daních z příjmů společnost převádí vzniklou 

daňovou ztrátu roku 2009 ve výši 63 072 tis. Kč do příštích 

zdaňovacích období. Celková daňová ztráta včetně ztrát 

z minulých let činí 133 376 tis. Kč.

Odložená daňová pohledávka/závazek

2009 Pohledávka Závazek

Rozdíl mezi účetní a daňovou 
zůstatkovou hodnotou 
dlouhodobého majetku 80 0

Daňová ztráta 2009 3 154 0

Daňové ztráty minulých období 3 515 0

Oceňovací rozdíly 0 1 349

Ostatní přechodné rozdíly 25 0

Celkem 6 774 1 349

Netto 5 425

2008 Pohledávka Závazek

Rozdíl mezi účetní a daňovou 
zůstatkovou hodnotou 
dlouhodobého majetku 40 0

Daňová ztráta 2008 2 678 0

Daňové ztráty minulých období 837 0

Oceňovací rozdíly 0 88

Ostatní přechodné rozdíly 17 0

Celkem 3 572 88

Netto 3 484

Odložená daňová pohledávka k 31. prosinci 2009 činí 5 425 

tis. Kč (2008: 3 484 tis. Kč). Odložená daňová pohledávka 

nebyla účtována s přihlédnutím k postupům uvedených 

v bodě 0. 

FINANČNÍ DERIVÁTY

2009
Nominální hodnota 

pohledávek
Nominální hodnota  

závazků
Čistá kladná  reálná 

hodnota
Čistá záporná  

reálná hodnota

Měnové forwardy 398 180 404 476 0 -6 296

Celkem 398 180 404 476 0 -6 296

2008
Nominální hodnota 

pohledávek
Nominální hodnota  

závazků
Čistá kladná  reálná 

hodnota
Čistá záporná  

reálná hodnota

Měnové forwardy 157 835 159 487 725 -2 377

Celkem 157 835 159 487 725 - 2 377

PODROZVAHOVÉ POLOŽKY

Podrozvahové finanční nástroje

Společnost k datu sestavení účetní závěrky vykazuje 

podrozvahové pohledávky a závazky z finančních derivátů 

(měnových forwardů) sloužících k řízení měnového rizika. 

Tyto obchody jsou splatné do 25. listopadu 2010, jejich 

nominální hodnota k 31. prosinci 2009 činí 404 476 tis. 

Kč (2008: 159  487 tis. Kč) a jejich čistá reálná hodnota 

k 31. prosinci 2009 činí — 6 296 tis. Kč. (2008: — 1 652 tis. 

Kč).
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VÝŠE ÚVĚRŮ A ZÁRUK POSKYTNUTÝCH ČLENŮM 

SPRÁVNÍCH, ŘÍDÍCÍCH A DOZORČÍCH ORGÁNŮ

Společnost neposkytla v roce 2009 žádné úvěry 

a nevystavila žádné záruky ve prospěch členů správních, 

řídících a dozorčích orgánů.

ŘÍZENÍ RIZIK

Společnost identifikuje finančně-investiční rizika spojená 

s provozováním činnosti penzijního fondu, zejména riziko 

kreditní, měnové a riziko likvidity. 

Kreditní riziko

Kreditní riziko je vyjádřeno zejména ve vztahu k úrovni 

ratingu pořízených dluhopisů s ohledem na povahu závazku 

daného emitenta. Struktura dluhopisového portfolia podle 

ratingu jednotlivých emitentů je následující (rating S&P resp. 

Moody’s):

Ratingová skupina

Celková 
cena  

rok 2009

Celková 
cena  

rok 2008

A 10 044 47 374

AA 112 932 9 669

AAA 89 676 1 883

BB 35 572 12 423

BBB 0 3 388

Nekótované 0 1 940

Státní / municipální 1 516 476 318 990

Celkem 1 764 700 395 667

Měnové riziko

Aktiva a pasiva v cizích měnách včetně podrozvahových 

angažovaností představují expozici společnosti vůči 

měnovým rizikům. Realizované i nerealizované kursové 

zisky a ztráty jsou zachyceny přímo ve výkazu zisku a ztráty. 

Devizová pozice společnosti je následující:

2009 EUR USD CZK PLN HUF Ostatní Celkem

Pokladní hotovost 0 0 1 0 0 0 1

Pohledávky za bankami 13 113 479 442 4 73 313 479 958

Dluhové cenné papíry 148 214 0 1 417 807 105 327 93 352 0 1 764 700

Akcie a podílové listy 0 0 0 0 0 0 0

Ostatní aktiva 0 0 406 189 0 0 0 406 189

Celkem aktiva 148 227 113 2 303 439 105 331 93 425 313 2 650 848

Závazky z příspěvků penz 

Připojištění 0 0 2 175 947 0 0 0 2 175 947

Ostatní pasiva 0 0 68 890 0 0 0 68 890

Celkem pasiva 0 0 2 244 837 0 0 0 2 244 837

Čistá výše rozvahových měnových 
pozic k 31. 12. 2009 148 227 113 58 602 105 331 93 425 313 406 011

Čistá výše podrozvahových měnových 
pozic k 31. 12. 2009 -149 712 0 336 894 -105 549 -87 929 0 -6 296

Čistá otevřená měnová 
pozice k 31. 12. 2009 -1 485 113 395 496 -218 5 496 313 399 715
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2008 EUR USD CZK Ostatní   Celkem

Pokladní hotovost 0 0 2 0 2

Pohledávky za bankami 5 729 1 247 72 074 2 314 81 364

Dluhové cenné papíry 9 669 12 423 373 575 0 395 667

Akcie a podílové listy 6 551 19 070 233 1 059 26 913

Ostatní aktiva 0 0 176 178 0 176 178

Celkem aktiva 21 949 32 740 622 062 3 373 680 124

Závazky z příspěvků penz 

Připojištění 0 0 592 692 0 592 692

Ostatní pasiva 0 0 40 207 0 40 207

Celkem pasiva 0 0 632 899 0 632 899

Čistá výše rozvahových měnových 
pozic k 31. 12. 2008 21 949 32 740 -10 837 3 373 47 225

Čistá výše podrozvahových měnových 
pozic k 31. 12. 2008 -39 024 -14 025 54 549 -3 136 -1 636

Čistá otevřená měnová 
pozice k 31. 12. 2008 -17 075 18 715 43 712 237 45 589

Likviditní riziko

Následující tabulka člení aktiva a závazky společnosti podle 

příslušných pásem splatnosti na základě zbytkové doby 

splatnosti k rozvahovému dni.

2009 do 3 měsíců 3-12 měsíců 1-5 let nad 5 let Nespecif. Celkem

Pokladní hotovost 1 0 0 0 0 1

Pohledávky za bankami 479 958 0 0 0 0 479 958

Dluhové cenné papíry 34 475 633 954 605 932 490 339 0 1 764 700

Akcie a podílové listy 0 0 0 0 0 0

Ostatní aktiva 0 0 0 0 406 189 406 189

Celkem aktiva 514 434 633 954 605 932 490 339 406 189 2 650 848

Závazky z příspěvků penz. Připojištění 0 0 0 0 2 175 947 2 175 947

Ostatní pasiva 0 0 0 0 68 890 68 890

Celkem pasiva 0 0 0 0 2 244 837 2 244 837

Čistá výše aktiv/pasiv 
k 31. 12. 2009 514 434 633 954 605 932 490 339 -1 838 648 406 011

2008 do 3 měsíců 3-12 měsíců 1-5 let nad 5 let Nespecif. Celkem

Pokladní hotovost 2 0 0 0 0 2

Pohledávky za bankami 81 364 0 0 0 0 81 364

Dluhové cenné papíry 25 780 10 020 338 087 21 780 0 395 667

Akcie a podílové listy 0 0 0 0 26 913 26 913

Ostatní aktiva 0 0 0 0 176 178 176 178

Celkem aktiva 107 146 10 020 338 087 21 780 203 091 680 124

Závazky z příspěvků penz. připojištění 0 0 0 0 592 692 592 692

Ostatní pasiva 0 0 0 0 40 207 40 207

Celkem pasiva 0 0 0 0 632 899 632 899

Čistá výše aktiv/pasiv 
k 31. 12. 2008 107 146 10 020 338 087 21 780 -429 808 47 225



38

Úrokové riziko

Tabulky úrokového rizika vykazují nesoulad mezi úrokově 

citlivými aktivy a závazky společnosti. Účetní hodnota těchto 

aktiv a závazků je zahrnuta do období, ve kterém dochází 

k jejich splatnosti nebo změně úrokové sazby.

2009 do 3 měsíců 3-12 měsíců 1-5 let nad 5 let Nespecif. Celkem

Pokladní hotovost 1 0 0 0 0 1

Pohledávky za bankami 479 958 0 0 0 0 479 958

Dluhové cenné papíry 528 894 616 422 245 167 374 217 0 1 764 700

Akcie a podílové listy 0 0 0 0 0 0

Ostatní aktiva 28 424 695 0 0 377 070 406 189

Celkem aktiva 1 037 277 617 117 245 167 374 217 377 070 2 650 848

Závazky z příspěvků penz. Připojištění 0 0 0 0 2 175 947 2 175 947

Ostatní pasiva 284 59327 0 0 9 279 68 890

Výnosy a výdaje příštích období 10 0 0 0 0 10

Rezervy 0 0 0 0 2 2

Vlastní kapitál 0 0 0 0 405 999 405 999

Celkem pasiva 294 59 327 0 0 2 591 227 2 650 848

Rozdíl 1 036 983 557 790 245 167 374 217 -2 214 157 0

2008 do 3 měsíců 3-12 měsíců 1-5 let nad 5 let Nespecif. Celkem

Pokladní hotovost 2 0 0 0 0 2

Pohledávky za bankami 81 364 0 0 0 0 81 364

Dluhové cenné papíry 74 738 23 230 297 699 0 0 395 667

Akcie a podílové listy 0 0 0 0 26 913 26 913

Ostatní aktiva 11 972 2 726 0 0 161 480 176 178

Celkem aktiva 168 076 25 956 297 699 0 188 393 680 124

Závazky z příspěvků penz. připojištění 0 0 0 0 592 692 592 692

Ostatní pasiva 423 35 699 0 0 4 085 40 207

Výnosy a výdaje příštích období 0 0 0 0 0 0

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Vlastní kapitál 0 0 0 0 47 225 47 225

Celkem pasiva 423 35 699 0 0 644 002 680 124

Rozdíl 167 653 -9 743 297 699 0 -455 609 0

TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI

Přehled pohledávek a závazků se spřízněnými stranami

2009 Pohledávky Závazky

AEGON Magyarország 
Befektetési Alapkezelö Zrt. 0  992

AEGON Pojišťovna, a.s. 59 4 923

2008 Pohledávky Závazky

AEGON Magyarország 
Befektetési Alapkezelö Zrt. 2  1 149

AEGON Pojišťovna, a.s. 1 220 2 025

Přehled nákladů a výnosů se spřízněnými stranami

2009 Výnosy Náklady

AEGON Magyarország 
Befektetési Alapkezelö Zrt. 0  1 847

AEGON Pojišťovna, a.s. 0 3 596

2008 Výnosy Náklady

AEGON Magyarország 
Befektetési Alapkezelö Zrt. 0 270

AEGON Pojišťovna, a.s. 0 809
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FINANČNÍ ČÁST

Veškeré obchody s cennými papíry v roce 2009 byly 

uskutečněny prostřednictvím společnosti AEGON 

Magyarország Befektetési Alapkezelö Zrt.

Náklady reklamy a podpory prodeje produktu penzijního 

připojištění v roce 2009 byly uskutečněny prostřednictvím 

společnosti AEGON Pojišťovna, a.s. a následně 

přefakturovány na společnost. 

Společnost přefakturovávala v roce 2009 společnosti 

AEGON Pojišťovna, a.s. část nákladů týkající se poštovného.

VÝZNAMNÉ UDÁLOSTI PO DATU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Vedení společnosti nejsou známy žádné významné 

následné události, které by zásadně ovlivnily účetní závěrku 

společnosti k 31. prosinci 2009.

Sestaveno dne: 15. března 2010

Podpis statutárního orgánu účetní jednotky:

Ing. Vladimír Bezděk, M.A.
předseda představenstva

Ing. Leona Bláhová
člen představenstva

Osoba odpovědná za účetnictví (jméno, podpis):

Ing. Zorka Martínková

Osoba odpovědná za účetní závěrku (jméno, podpis):

Ing. Leona Bláhová
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Zpráva o vztazích mezi propojenými osobami

6.1. Úvod
Společnost byla v období od 1.1.2009 do 31.12.2009 vlastněna 

dvěma akcionáři, společností AEGON Tsjechië Holding B.V. 

se sídlem AEGONplein 50, 25 91 TV ‚s-Gravenhage (Haag), 

Nizozemské království, jež je součástí koncernu AEGON N.V. 

se sídlem AEGONplein 50, 2591 TV‘s-Gravenhage (Haag), 

Nizozemské království a společností ZFP akademie,a.s., se 

sídlem 17. listopadu 12, 690 02 Břeclav, Česká republika, jež 

je součástí koncernu ZFP akademie,a.s. 

K 31.12.2009 vlastnila společnost AEGON Tsjechië Holding 

B.V. 90 % akcií Společnosti a společnost ZFP akademie,a.s. 

10 % akcií Společnosti.

V účetním období roku 2009 měla Společnost vztah vůči 

následujícím společnostem patřícím do koncernu AEGON N.V.:

6. Zpráva o vztazích 
mezi propojenými osobami

Společnosti/Sídlo

	�A EGON Tsjechië Holding B.V. 

	A EGONplein 50, 25 91 TV’s-Gravenhage, 

	N izozemské království

	�A EGON Central Procurement Limited 

	 3 Lochside Avenue, Edinburgh EH12 9XX, 

	V elká Británie

	�A EGON Pojišťovna, a.s.

	N a Pankráci 26/322, 140 00 Praha 4, 

	Č eská republika

	�A EGON Hungary Investment Fund Management-Closed 

Company Limited by Shares

	 Budapešť, Üllői út 1.,1091, 

	 Maďarsko

6.2. Smlouvy a dohody s ovládající osobou 
a dalšími propojenými osobami

Druh smlouvy (nebo předmět smlouvy či 
objednávky — pokud není dán názvem) Smluvní strana Plnění Společnosti Protiplnění

Újma 
vzniklá 
Společ-
nosti

1. Objednávka aktuárských služeb 
poskytovaných společností Tillinghast 
prostřednictvím AEGON Central 
Procurement Limited

AEGON Central 
Procurement Limited

Úplata za poskytnutí 
služeb

Poskytnutí 
aktuárských služeb

Nevznikla

2. Smlouva o obchodním zastoupení AEGON Pojišťovna, a.s. Provizní odměna Výkon zprostředko
vatelské činnosti

Nevznikla

3. Smlouva o spolupráci a sdílení 
nákladů

AEGON Pojišťovna, a.s. Poměrné sdílení 
nákladů

Poměrné sdílení 
nákladů

Nevznikla

4. Smlouva o obhospodařování portfolia AEGON Hungary 
Investment Fund 
Management Closed 
Company Limited by 
Shares

Úplata 
za obhospodařování 
portfolia, úhrada 
nákladů

Správa aktiv Nevznikla
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6. 3. Opatření přijatá či učiněná 
společností v zájmu ovládající 
osoby a dalších propojených 
osob nebo na jejich popud
V průběhu roku 2009 nebyla přijata či učiněna Společností 

opatření v zájmu ovládací osoby a dalších propojených osob 

nebo na jejich popud.

6. 4. Závěr
Představenstvo Společnosti přezkoumalo veškeré vztahy 

mezi propojenými osobami za účetní období roku 2009 

a konstatuje, že z žádné uzavřené smlouvy, dohody, jiného 

právního úkonu či ostatních opatření učiněných či přijatých 

Společností v účetním období nevznikla Společnosti žádná 

újma.

V Praze dne 31. března 2010

Ing. Vladimír Bezděk, M.A.
předseda představenstva

Ing. Leona Bláhová
člen představenstva

Ing. Dušan Friedl
člen představenstva

Ing. Tomáš Vystrčil
člen představenstva

Vojtech Prerovský
člen představenstva
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7
 Kontaktní 

údaje



44

AEGON Penzijní fond, a. s.

Na Pankráci 26/322

140 00 Praha 4

IČ: 279 16 430

Tel.: +420 800 111 222 — kontaktní centrum

Tel.: +420 244 090 300 — recepce

Fax: +420 244 090 390

Web: www.aegon.cz

E-mail: vasedotazy@aegon.cz

7.1 Hlavní obchodní partneři:
AEGON Pojišťovna, a. s.

Na Pankráci 26/322

140 00 Praha 4

Tel.: +420 800 111 222 — kontaktní centrum

Tel.: +420 244 090 300 — recepce

Web: www.aegon.cz

E-mail: vasedotazy@aegon.cz

Partners For Life Planning, a. s.

Stýblova 253/13

149 00 Praha 4

Tel.: +420 222 353 050

Web: www.partners.cz

E-mail: info@partnersgroup.cz

ZFP akademie,a. s.

17. listopadu 12

690 02 Břeclav

Tel.: +420 519 361 240

Web: www.zfpa.eu

E-mail: info@zfpakademie.cz

7. Kontaktní údaje






